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Sumario Executivo

As sucessivas politicas tarifarias da atual administracdo norte-americana, incluindo a recente
negociacdo que determinou uma tarifa de 15% sobre bens da Unidao Europeia (UE), abrem um capitulo
de incerteza nas relacdes comerciais entre paises. No caso da UE, independentemente dos detalhes
gue ainda estéo por conhecer sobre o desenho concreto das tarifas e sobre os setores e produtos aos
quais serdo aplicadas, a introducdo deste custo adicional tem o potencial de reduzir o volume de
exportagoes da UE para os Estados Unidos da América (EUA), com efeitos também sobre a economia

portuguesa.

Nesse contexto de transformacéo das relagBes comerciais entre os EUA e a UE importa compreender
a dependéncia da economia portuguesa face as exportacdes de bens para os EUA. No entanto, a
simples andlise do volume de exporta¢des néo é suficiente para medir 0 peso que as exportagdes para
os EUA tém na economia portuguesa, uma vez que esse indicador nao tem em conta a especificidade
de cada setor. Por um lado, as tarifas ndo afetam apenas os setores que exportam diretamente para
os EUA, mas também os que vendem produtos que sdo usados como inputs desses setores. Por outro
lado, o volume de importac8es e de emprego para gerar um euro de exportacdes varia entre setores,
pelo que o peso que um euro de exportacdes representa no PIB e emprego nacionais difere de setor
para setor. Assim, para medir a exposi¢cao da economia portuguesa as exportagées de bens para os
EUA é preciso ter em conta duas dimensdes adicionais: i) os efeitos da cadeia de valor — 0s setores
nacionais que, direta ou indiretamente, fornecem as inddstrias exportadoras portuguesas e europeias;
ii) o valor acrescentado e o emprego nacionais gerados pelas exportacfes e suas respetivas cadeias

de producéo.

Esta nota € um primeiro exercicio que quantifica a dependéncia da economia portuguesa face as
exportacdes de bens para os EUA por setor de atividade, considerando todas as dimensdes elencadas
anteriormente. A exposi¢do, ou o0 peso, é medida em termos de producao, PIB e emprego diretos e
indiretos (associados a cadeia de valor). Ao identificar os setores mais expostos e os mais relevantes
a nivel macroeconémico, esta analise permite tragar um quadro de risco face a eventual redugdo de

exportacdes da UE para os EUA.
Destacam-se cinco conclusoes:

1. 2,1% da producgao, 1,3% do PIB e 1,3 % do emprego em Portugal dependem das exportagées de
bens para os EUA (direta e indiretamente — quer pelas exportacdes portuguesas e as suas relacdes
intersetoriais; quer pelas exportacdes dos restantes paises da UE que dependem de fornecimentos
de setores da economia portuguesa);

2. Apesar de as exportacdes de bens portuguesas para os EUA representarem cerca de 2% do PIB
em 2022, o seu peso efetivo € de 1%, uma vez que a sua producao também depende de inputs
importados.

3. O setor téxtil, o segundo maior exportador nacional para os EUA, € o setor que mais explica a
dependéncia total da economia nacional relativamente ao mercado dos EUA — cerca de 400

milh&es de euros de valor acrescentado e 14 mil empregos;
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4. Em contrapartida, os derivados de petréleo, apesar de serem a principal industria exportadora
nacional para os EUA, tém um peso residual no PIB e emprego nacional devido ao elevado
contetdo importado da sua producéo;

5. A contabilizacdo das dependéncias indiretas revela vulnerabilidades em setores nacionais com
reduzido volume de exportacdes para os EUA, destacando-se a silvicultura, metais de base e
industria quimica. A nivel macroecondmico destacam-se ainda o peso de alguns servicos e, ao

nivel do emprego, da agricultura.
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1. Introducéo

As relagbes comerciais globais das ultimas décadas foram marcadas pelo aumento do comércio
internacional, embora o ritmo de crescimento tenha abrandado, em especial nos periodos pandémico
e pos-pandémico. Esta tendéncia de crescimento foi em grande medida motivada pela reducéo de
barreiras ao comércio e pela redugdo dos custos de transporte e de transacdo. Em 2024, as
exportacdes representaram 29 % do PIB mundial, refletindo uma tendéncia também observada em
Portugal, onde atingiram 46,5% do PIB!. Esta evolugdo evidencia a crescente integragédo e
interdependéncia nas cadeias globais de valor (Antras & Chor, 2022), tanto ao nivel dos produtos finais
como ao nivel dos inputs necessarios a producgdo (consumos intermédios). Ou seja, mesmo produtos
rotulados como “Made in China” ou “Made in Japan” envolvem frequentemente trocas entre empresas
de dezenas de paises que fornecem as matérias-primas e componentes necessarios a sua producao.
Dedrick et al. (2011) mostram, por exemplo, que um unico produto da Apple inclui componentes
originarios de mais de 30 paises. Este modelo de organizacdo da producao amplia a integracdo dos

setores e dos paises a escala mundial.

Ao colocar as tarifas na mesa negocial, a administracdo norte-americana tem procurado encarecer 0s
bens importados pelos EUA, o que teoricamente reduziria a procura por estes produtos. Assim, as
economias que fornecem esses bens, como Portugal, poderdo observar um decréscimo da sua procura
neste contexto?. Recentemente, em 27 de julho de 2025, a administracdo norte-americana e a
Comisséo Europeia anunciaram um acordo que estabeleceu uma taxa de 15 % sobre praticamente

todas as exportactes de bens da UE para os EUAS,

Esta nota apresenta um primeiro exercicio de avaliacdo da dependéncia da economia portuguesa — a
nivel nacional e setorial — face as exportacdes de bens para os EUA, em termos de producéo, PIB e
emprego. Esta andlise permite tracar um quadro de risco para Portugal face a eventual reducéo de
exportacdes europeias para os EUA provocada pela aplicacdo de tarifas, identificando os setores
potencialmente mais afetados e 0s mais relevantes do ponto de vista macroeconémico. O exercicio
recorre a modelos globais de input-output, tendo por base os dados da FIGARO, para analisar como
essas dependéncias se propagam nas cadeias de valor, em Portugal e no mundo. O exercicio
aprofunda o trabalho inicial realizado pelo Banco de Portugal (2025), dado que também considera os
efeitos que a cadeia de valor e respetivo contelido importado tém no peso das exportacdes no PIB.
Esses efeitos foram também considerados numa publicagdo posterior do Conselho das Financas
Puablicas (2025), ao nivel da producdo. Neste exercicio estendemos a anélise ao PIB e ao emprego, e

incluimos a desagregacao setorial desta dependéncia.

! Dados do Instituto Nacional de Estatistica e do Banco Mundial, 2025.

2 Naturalmente, as consequéncias praticas das tarifas depender&o do tipo de bem analisado: produtos com poucos substitutos
ou menor concorréncia internacional tendem a resistir melhor (procura inelastica), enquanto outros, mais sensiveis ao prego,
poderéo registar quebras significativas (procura elastica). Apesar de uma andlise (til, essa diferenciagcéo néo é realizada nesta
nota, sendo um exercicio que comporta um particular grau de incerteza no contexto atual de transformacéo das cadeias de valor
globais. Por outro lado, teoricamente, alguns setores em Portugal poderdo até beneficiar das novas circunstancias, caso os EUA
imponham tarifas superiores aos concorrentes internacionais mais diretos desses setores.

8 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/qganda 25 1930.



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/qanda_25_1930

4
7 PLANAPP A dependéncia da economia portuguesa face as exportagcdes norte-americanas

Os indicadores agregados como a proporcao das exportacfes no PIB ndo séo suficientes para aferir o

peso que as exportacdes para os EUA tém na economia nacional, dado que ignoram:

e O contributo efetivo das exportacées para a economia nacional: embora as exportacdes sejam
uma componente do PIB na 6tica da procura*, nem todas as exportacdes contribuem da mesma
forma para a economia nacional. Esse contributo depende da estrutura setorial das indUstrias que
produzem os bens exportados, incluindo o grau de incorporacdo de inputs importados. Por
exemplo, as exportac6es de gasolina incorporam uma pequena parte de inputs nacionais e uma
parte substancial de inputs internacionais (petroleo, essencialmente). Assim, em termos relativos,
a producéo nacional de gasolina podera gerar mais efeitos econémicos em outros paises do que
em Portugal. Estes efeitos sdo ignorados em andlises que consideram apenas 0s totais de
exportacoes.

e Os efeitos indiretos das cadeias de valor associadas as exportacfes: uma vez que as industrias
portuguesas produzem inputs utilizados nas indUstrias exportadoras nacionais e europeias, a
menor intensidade de exportagbes para os EUA podera afetar a economia portuguesa

indiretamente.

Esta nota esta estruturada em cinco seccoes: a secgdo 2 apresenta os dados e métodos utilizados; a
seccao 3 discute brevemente a exposicao direta das exportacdes portuguesas para os EUA; a secc¢édo 4
apresenta os resultados do cendrio de cessacdo total das exportacdes de bens europeus para os EUA,
oferecendo uma medida da exposicao total da economia portuguesa, agregado e por setor, em termos
de producéo, PIB e emprego. Por fim, na seccdo 5 sdo apresentadas as principais conclusées do

trabalho.

2. Dados e métodos

Este trabalho utiliza a matriz input-output mundial FIGARO, produzida pela Comissdo Europeia. A base
de dados inclui as trocas entre 64 setores em 45 paises e o resto do mundo, para os anos de 2010 a
2022, permitindo mapear as interag6es comerciais globais entre setores, consumo final e paises. Esta
matriz possibilita, por exemplo, saber quanto é que a industria alimentar em Portugal usa de produtos
portugueses, mas também quanto é que importa, por exemplo, do setor agricola do Brasil ou da

Australia, ou quanto é que a restauracao nos EUA consome de produtos alimentares portugueses.

Além da analise direta das trocas, as matrizes input-output séo a base para a producao de um indicador
essencial para a analise econdmica das cadeias de valor — os multiplicadores de Leontief. Este
multiplicador tem o beneficio de medir, além das trocas diretas de bens, o nivel de dependéncia de
inputs necessarios a producao de um determinado bem, mas também dos inputs que séo necessarios
a producéo desses inputs, e assim sucessivamente. Estes efeitos, associados a cadeia de valor, séo

designados efeitos indiretos (Miller & Blair, 2022). No caso da FIGARO, por se tratar de uma matriz

4 Na 6tica da procura, o PIB corresponde a soma do consumo, do investimento e da balanga comercial (exportagoes
subtraidas das importagdes).
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mundial, o efeito é também alocado as indUstrias dos diferentes paises. Assim, no nosso exemplo,
medimos o volume de produtos produzidos em Portugal que se encontram incorporados nas
exportacdes para os EUA, contabilizando toda a cadeia de valor. Por exemplo, Portugal, ao vender
gasolina para os EUA, usa inputs nacionais (transporte, servicos e equipamento), mas usa também
inputs internacionais (petréleo e outro equipamento adquirido noutros paises). No final, s6 constitui um
contributo na economia portuguesa a parte correspondente a da venda de gasolina e a parte
correspondente ao valor acrescentado do setor e dos inputs produzidos em territério nacional. Além
disso, a FIGARO também permite medir qual é o conteldo nacional que esta incorporado nas
exportacdes americanas de outros paises europeus (Rueda-Cantuche et al., 2020). Ferreira et al.
(2025) aplicam esta ldgica no modelo PReMMIA desenvolvido para o PLANAPP e para o contexto
nacional. Ou seja, quando determinada indUstria espanhola exporta para os EUA, caso se trate de um
produto que usa inputs portugueses, entdo a reducao dessa exportacdo pode ter um impacto potencial
em Portugal. E esta decomposicéo setorial e entre paises que o input-output e a base de dados

FIGARO permitem avaliar.

Para avaliar a contribuicao liquida das exportagGes americanas na economia nacional, analisa-se um
cenario hipotético em que se anulam as exportacdes de bens europeus para os EUA, através do
método de extracao hipotética (hypothetical extraction method) revisitado por Dietzenbacher & Lahr
(2013). Este método permite isolar um ou mais fluxos econémicos e medir o seu contributo liquido para
a economia das industrias dos diferentes paises, contabilizando os seus efeitos diretos e indiretos.
Algebricamente, assume-se que esse fluxo desaparece, juntamente com toda a parte da cadeia de

valor a montante que lhe esta associada.

3. As dependéncias diretas das exportacoes de bens
portugueses para os EUA

Em Portugal, as exportacdes de bens representaram, em 2024, 62% do total das exportacbes
internacionais. Desde 0 ano 2000, as exportacdes de bens de Portugal para os EUA cresceram a um
ritmo mais acelerado do que as exportagdes internacionais totais, em especial ap6s 2020 (Figura 1).
Em 2024, o peso dos EUA nas exportagfes portuguesas de bens atingiu um maximo em termos de
valor absoluto (5 244 mil milhGes de euros), o que corresponde a cerca de 1,9% do PIB, 6,7% das
exportacoes totais e 23,2% das trocas comerciais de bens com paises fora da UE, afigurando-se assim

0 maior mercado de exportacdes de bens nacionais fora da UE.
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Figura 1 - Evolugdo das exportagdes internacionais de bens, Mundo vs. EUA
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Fonte: Estatisticas de Comércio Internacional. Instituto Nacional de Estatistica (2025). Célculo dos autores.

Este perfil mais orientado para o exterior e em particular para o mercado americano (Figura 1) esta
também relacionado com o aumento do peso do mercado americano nas exportagdes nacionais da
generalidade das indUstrias portuguesas (Figura 2). Em percentagem da sua producao, os derivados
petroliferos, a industria farmacéutica e os produtos de borracha e plastico assumiram-se como 0s
setores transformadores mais exportadores de bens nacionais, com maior exposicdo ao mercado dos
EUA. E, como é possivel verificar na Figura 2, as excecdes sdo a indUstria de “Transportes por agua”
e “Outro material de transporte”, que viram a sua percentagem de relag6es com a economia americana

reduzir-se ao longo da ultima década.

10
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Figura 2 - Exportag6es de bens para os EUA em percentagem da producéo total de cada industria, 2010-2022
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Fonte: FIGARO (2024). Calculo dos autores.

N&o obstante, o peso das exportacdes para o mercado americano nos setores de bens portugueses é
relativamente contido, sendo que em dois dos principais setores exportadores nacionais — o
“Automdvel” e a “Industria Alimentar e Tabaco” —, as exportacdes para os EUA representam cerca de
1,1% da sua producdo. Além disso, em apenas cinco setores — produtos petroliferos, industria
farmacéutica, produtos de borracha e plastico, téxtil e equipamento eletrénico —, a exportacéo para 0s

EUA representa mais de 5% da producéo setorial (Figura 3).



f
.J PLANAPP A dependéncia da economia portuguesa face as exportagcdes norte-americanas

Figura 3 - Exportacdes de bens de Portugal para os EUA (% da producgéo setorial) e Exportaco total de bens
(% da exportacéo de bens nacional)
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Fonte: FIGARO (2024). Calculo dos autores.

4. As interdependéncias setoriais totais entre
Portugal e EUA

A presente secg¢do apresenta os resultados da extracao hipotética, um método que avalia a importancia
das relacdes comerciais admitindo o caso extremo da cessacao total desses fluxos (neste caso, as
exportacdes para os EUA). Importa relembrar que estes resultados incluem, por um lado, os efeitos
indiretos associados as cadeias de valor dessas exportacdes e, por outro, o seu contributo liquido para

o PIB e 0 emprego nacionais. Este exercicio é feito com o objetivo de medir a dependéncia da
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economia portuguesa face as exportages de outros paises europeus para os EUA e identificar os

setores potencialmente mais afetados e mais relevantes em termos de producéo, PIB e emprego.

Um aspeto importante dos resultados apresentados € que sao incrementais. Isto significa que
comecamos por mostrar o0 peso direto das exportacées de bens nacionais para os EUA na economia
portuguesa — “Efeito direto”. Depois, a partir da dependéncia de inputs por via da cadeia de valor,
adicionamos o peso indireto que decorre das dependéncias setoriais nacionais dessas exportacdes —
“Efeito indireto PT". Por fim, acrescentamos o peso indireto que decorre das exportacdes do resto da
UE para os EUA - “Efeito indireto EU". Os resultados correspondem ao ano de 2022, o dltimo ano
disponivel na FIGARO.

4.1. Dependéncias setoriais totais

Nesta subseccao, discutimos a exposicao (direta e indireta) dos setores produtivos as exportacdes de
bens europeus para os EUA, independentemente da sua dimensdo na economia nacional. Os

resultados estao resumidos na Figura 4.

Figura 4 - Dependéncias das exportacdes americanas por setor, em percentagem da sua producgéo (Top 20
setores)
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ll.l

3 6 9 12 15 18 21
m Efeito direto Efeito indireto PT m Efeito indireto EU

Fonte: FIGARO (2024). Calculo dos autores.
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Os resultados deste exercicio, conforme mostra a Figura 4, revelam que, nomeadamente nos setores
mais expostos ao comércio com os EUA, os efeitos diretos contribuem em larga medida para a
exposicao total do setor em percentagem da producdo do setor. Por exemplo, os “Derivados de
Petrdleo” tém em grande medida efeitos diretos, pois registaram um elevado volume de exportacbes
para os EUA, superior a mil milhdes de euros em 2022, o que representa quase 20% do setor. No
entanto, a inclusdo dos efeitos indiretos revela vulnerabilidades setoriais, s6 possiveis de detetar com
a abordagem seguida, pois medimos a importancia deste setor em outros setores da atividade. Esta
relevancia dos efeitos indiretos e induzidos é evidente noutros setores, como os metais de base, a
industria quimica ou a indUstria extrativa, mas também em setores que ndo sao afetados pelas tarifas
ou que ndo exportam para os EUA. Um dos casos paradigmaticos € o da silvicultura: embora as suas
exportacdes diretas para os EUA sejam residuais, cerca de 3,2% da producdo do setor estd
indiretamente ligada a exportagées nacionais de outros setores, e 0,9% depende de exportagoes
diretas de outros paises da UE para os EUA. De forma idéntica, também os servicos (como as
atividades de emprego) surgem neste quadro, apesar de ndo estarem sujeitos a tarifas e a exportacdes
diretas para os EUA. Estes efeitos sao tipicos de setores situados nos primeiros elos das cadeias de

producéo, cujo fornecimento é maioritariamente utilizado como input noutros setores.

4.2. Exposicéo total nacional e contributos dos setores

Nesta subsecc¢do, discutimos a exposicdo total da economia portuguesa as exportacdes de bens
europeus para os EUA, ao nivel da producéo, do PIB e do emprego. Os resultados estdo sumarizados
na Tabela 1.

Tabela 1 - Efeitos totais das exporta¢des portuguesas e europeias ha economia nacional

. . (2) = (1) + Efeitos (3) = (2) + Efeitos
SHEES CHIAERE (&) indiretos nacionais indiretos UE

Absol. % nacional Absol. % nacional Absol. % nacional

Producéao

0 0 o
(106 €) 5.244 1,0% 7.825 1,7% 9.959 2,1%
PIB
1.105 0,5% 2.101 1,0% 2.817 1,3%
(10 €)
Emprego 27 0,5% 50 1,0% 66 1.3%

(10%)
Fonte: FIGARO (2024). Calculo dos autores.

A dependéncia total da economia portuguesa face as exportacdes de bens — nacionais e europeias —

para os EUA em 2022 correspondia a cerca de 10 mil milh8es de euros de producéo, 2,8 mil milhdes
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de euros de PIB® e 66 mil empregos. Estes valores representam 2,1 % da produg&o nacional, 1,3 % do
PIB e 1,3 % do emprego total nesse ano. Os valores apresentados revelam uma exposicdo limitada da
economia nacional ao mercado dos EUA por via das exportacfes de bens, sugerindo um impacto

potencial limitado da reducéo desse fluxo. Porém, destacam-se duas conclusdes:

e Apesar de as exportacdes de bens para os EUA representarem cerca de 2,1% do PIB em 2022
(5.244 milhdes de euros), o valor acrescentado das exportacfes de bens nacionais para os EUA,
€ inferior ao valor que o indicador “exportacdes/PIB” sugere. Essa discrepancia surge, em primeiro
lugar, ao descontar o contetdo importado das exportacdes nacionais®, o que faz diminuir o peso
direto das exportacBes portuguesas no PIB nacional para 0,5% (1.105 milh6es de euros). Em
sentido inverso, ao acrescentar o efeito indireto das cadeias de valor, i.e., o fornecimento direto e
indireto de bens e servigos nacionais as indUstrias exportadoras portuguesas, o peso de bens
portugueses para os EUA ascende a 1,0% do PIB (2.101 milh8es de euros). No mesmo sentido,
se contabilizarmos ainda o fornecimento direto de bens e servicos nacionais a industrias
exportadoras de bens europeias, o peso total das exportacbes europeias para os EUA no PIB
nacional ascende a 1,3% (2.817 milhdes de euros).

e Tal como observado a nivel setorial, a simples analise das exportacfes ignora o significativo efeito
da cadeia de valor. No caso da producéo, os efeitos diretos estdo associados a 52% da producao
total afetada, mas no caso do PIB, a componente direta representa apenas 39% dos efeitos totais
esperados e, no caso do emprego, este valor aumenta para 41%. Isso significa que, no caso do

emprego, 59% do efeito total decorre da cadeia de valor e ndo do peso direto das exportacdes.

5 O Valor Acrescentado Bruto (VAB) de uma unidade produtiva é composto pela soma das remuneragdes do trabalho, dos
impostos liquidos de subsidios sobre os produtos e do excedente bruto de exploracéo (lucros distribuidos, rendas, juros, outros
impostos e lucros néo distribuidos), subtraindo-se a este somatério os consumos intermédios utilizados na producéo (por
exemplo, matérias-primas, energia, etc.). O PIB, na ética da producéo, é igual a soma dos VAB de todas as unidades produtivas
nacionais.

5 Para produzir os produtos que exporta, um setor tipicamente importa bens e servicos do estrangeiro necessario nessa
producéo. Se por cada 1000 euros de diesel exportado para os EUA, as refinarias nacionais necessitarem de importar 800 euros
de petréleo e outras matérias-primas, o peso direto no PIB nacional das exportacdes de diesel para os EUA sera de 200 euros,
por cada 1000 euros de diesel exportado.
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Figura 5 - Peso setorial das exportagfes de bens para os EUA no total nacional, no PIB e no Emprego, em % do
total (Top 20 industrias de bens mais exportadoras)
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Fonte: FIGARO (2024). Célculo dos autores

Figura 6 - Dependéncia do PIB nacional (em milhdes de euros) por setor, por efeito direto, indireto Portugal e
indireto EU (Top 20 setores nacionais)
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m Efeito direto Efeito indireto PT  m Efeito indireto EU

Fonte: FIGARO (2024). Calculo dos autores.
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Figura 7 - Dependéncia do emprego nacional (em milhares) por setor e por efeito direto, indireto PT e indireto
UE (Top 20 setores nacionais)
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Fonte: FIGARO (2024). Calculo dos autores.

A Figura 5 apresenta os 20 setores que mais contribuem para as exportacdes portuguesas de bens
para os EUA, contrastando esse contributo com a exposicdo total da economia portuguesa as
exportacdes de bens europeus para os EUA, medida em termos de VAB e emprego. Ja as Figuras 6 e
7 detalham essa exposicao separadamente para VAB e emprego, distinguindo entre efeitos diretos e

indiretos.

Os resultados evidenciam que, naturalmente, o peso de um setor para o total de exportacdes de bens
nacionais para os EUA é um fator mais determinante para o seu contributo para a exposi¢éo total da
economia portuguesa a esses fluxos. Assim, o setor que torna a economia nacional mais dependente
das trocas com os EUA é a industria téxtil, com uma contribuicdo liquida para o PIB de quase 400

milhées de euros e 14 mil empregos associados as exportacdes de Portugal e dos outros paises
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europeus para os EUA. A segunda industria mais relevante é a indUstria de “Produtos metalicos, ex.
equipamentos” com uma contribuicdo liquida de quase 200 milhdes de euros e de mais de 5 mil
empregos associados, sendo uma componente importante destes empregos (40%) resultado dos

efeitos indiretos nacionais e indiretos de outros paises da UE.

Contudo, os resultados sugerem que a contabilizacdo do contetddo importado € particularmente
relevante para aferir o peso das exportacées na economia nacional. O exemplo mais evidente é o dos
“Derivados de Petr6leo”: apesar de representar cerca de 30% das exportagfes nacionais para os EUA,
0 seu contributo para o PIB e para o emprego € residual (Figura 5). Isto deve-se, por um lado, ao facto
de a principal matéria-prima — o petréleo — ser totalmente importada e, por outro, ao caracter capital-

intensivo do setor, com reduzida capacidade de gerar empregos diretos.

As Figuras 5 e 6 mostram que varios setores da economia nacional que ndo exportam bens ou que
pertencem aos Servicos — e que, por isso, nao estdo diretamente sujeitos a tarifas — revelam, ainda
assim, uma dependéncia relevante das exportacées para os EUA através de ligacdes indiretas. No
caso do PIB, destaca-se o setor de “Comércio por grosso, exceto automéveis”, que surge como o
terceiro mais exposto as exportacdes para os EUA, com cerca de 200 milhdes de euros. No caso do
emprego, como demonstra a Figura 7, sobressaem as “Atividades de segurancga, investigacédo e apoio
administrativo”, com cerca de 3.600 postos de trabalho, e a agricultura, com cerca de 3.000 empregos.
Em conjunto, estes dois setores representam aproximadamente 10% da exposi¢éo total do emprego
nacional ligada as exportacdes para os EUA. No caso especifico da agricultura, embora apenas uma
pequena parte da producao seja diretamente exportada para os EUA — e, portanto, potencialmente
sujeita a tarifas — o impacto mais significativo ocorreria de forma indireta, através do fornecimento de

bens e servigos a industria nacional e europeia que exporta para 0 mercado norte-americano.

5. Conclusodes

A atual conjuntura do comércio internacional carateriza-se por um elevado nivel de incerteza, devido a
aplicacao de tarifas por parte da administracdo norte-americana e a volatilidade que tem marcado as
relacdes comerciais. Este contexto reforca a importéncia de conhecer, em toda a sua extensdo, a
dependéncia externa de Portugal relativamente aos EUA no d&mbito das exportacdes de bens e das

suas interligacdes setoriais, internas e com os restantes paises da UE.

Esta nota procurou contribuir para esse conhecimento, identificando os setores de atividade com maior
nivel de exposicdo as exportacdes de Portugal e da UE para os EUA e o seu peso em Portugal, em
termos de Producéo, PIB e Emprego. Foram considerados, além dos impactos diretos dos setores
exportadores, os efeitos indiretos resultantes dos setores nacionais fornecedores daqueles setores
exportadores, bem como os setores portugueses que fornecem produtos e servigos para 0s setores

exportadores dos restantes paises da UE no dmbito das suas exportacdes para os EUA.

18



4
7 PLANAPP A dependéncia da economia portuguesa face as exportagcdes norte-americanas

Esta analise permitiu concluir que 2,1 % da produgao, 1,3 % do PIB e 1,3 % do emprego em Portugal
dependem das exportacdes de bens para os EUA (direta e indiretamente — quer pelas exportacdes
portuguesas e as suas relacdes intersetoriais, internas e externas; quer pelas exportacdes dos
restantes paises da UE que dependem de fornecimentos de setores da economia portuguesa). Apesar
de as exportacdes de bens portuguesas para os EUA representarem cerca de 2,1% do PIB, o seu peso
real é de 1,0%, uma vez que as exportacdes, e a sua producdo, também dependem de importacdes
internacionais e de inputs produzidos no estrangeiro. Se contabilizarmos ainda o fornecimento direto
de bens e servigos nacionais a industrias exportadoras de bens europeus, o peso total das exportacfes

europeias para os EUA no PIB nacional ascende a 1,3%

Como expectavel, o volume de exportagbes para os EUA constitui um fator determinante para aferir a
preponderéncia de cada setor na exposicdo global da economia portuguesa aos EUA por via das
exportacdes de bens. Assim, o risco para o PIB e 0 emprego nacionais de uma eventual quebra das
exportacdes de bens europeus para os EUA é maior por via dos setores téxtil e de produtos metalicos
(exceto equipamentos). Porém, as exportacdes do setor nacional com maior volume de exportacbes

diretas para os EUA (produtos petroliferos) tém um peso residual sobre o PIB e emprego.

Por outro lado, a contabilizacdo das dependéncias indiretas revela vulnerabilidades em setores
nacionais com reduzido volume de exportacbes para os EUA. A nivel setorial, esta dimenséo é
sobretudo visivel em setores como a silvicultura, os metais de base e a indUstria quimica. Ao nivel do
PIB e do emprego nacionais, o papel do efeito indireto é sobretudo relevante em alguns servicos €, no

caso do emprego, na agricultura.
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